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1. OBJETIVO

A presente Politica de Segregacdo de Atividades (“Politica”) da Sarfaty Asset (“Sarfaty”)
tem por objetivo estabelecer as diretrizes e mecanismos institucionais voltados ao
controle de fluxos de informagdo e a mitigagdo de potenciais conflitos de interesse no
exercicio de suas fungoes.

Focada no mercado de fundos de investimentos em direitos creditorios, a Sarfaty dedica-
se formalmente a atividade de gestao de carteiras e de titulos e valores mobiliarios, sob a
regulacdo e fiscalizagdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”). Em estrita
observancia as normas vigentes, a Gestora assegura a independéncia e a total separagao
de suas funcdes de gestao de recursos de quaisquer outras frentes de negdcios que venham
a ser exploradas pela propria instituicido ou por empresas de seu grupo econdmico
(controladoras, controladas, coligadas ou sob controle comum). Essa blindagem
operacional visa prioritariamente resguardar os interesses dos investidores e a integridade
do mercado.

Para tanto, a Sarfaty adota procedimentos rigorosos que englobam desde barreiras fisicas
e logicas de suas instalacdes e sistemas até a clara divisao de responsabilidades entre suas
equipes.

O cumprimento das diretrizes contidas neste documento é obrigatorio, cabendo a todos
os Colaboradores a leitura, compreensdo e estrita observancia desta Politica e de suas
eventuais atualizagdes.

2. PRINCIPIOS DA SEGREGACAO

A Sarfaty Asset reconhece a segregacdo de funcdes como um pilar indispensavel para a
execucdo segura e eficiente de suas estratégias de gestdo de recursos de terceiros. Para
assegurar essa premissa, o Diretor de Risco e Compliance dispde de plena autonomia e
independéncia consultiva e deliberativa. Este profissional possui prerrogativa para auditar
e contestar os riscos de quaisquer operagdes e, se necessario, aplicar as medidas
disciplinares cabiveis a colaboradores de qualquer nivel hierarquico, sem a necessidade
de submissao ou aval prévio por parte dos socios ou da diretoria executiva da gestora.

Sob a lideranca dessa diretoria, a area de Compliance opera de forma estritamente isenta,
respondendo diretamente aos canais de governanca da instituicdo e zelando pelo
cumprimento do Codigo de Administracao de Recursos.

Nesse contexto, a Sarfaty Asset adota um conjunto rigoroso de mecanismos de controle
interno desenhados para bloquear e mitigar o transito de informagdes sigilosas ou
privilegiadas entre departamentos. O acesso a dados estratégicos e operacionais ¢ restrito
exclusivamente aos profissionais diretamente envolvidos nas atividades de gestdo de
recursos, estendendo-se essa barreira a quaisquer outras empresas que integrem ou
venham a integrar 0 mesmo grupo econdmico ou societario.
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A seguranca da informacao ¢ reforgada por diretrizes tecnologicas individuais: cada
colaborador possui estacdo de trabalho, credenciais de acesso e correio eletronico
proprios. Os niveis de acesso aos sistemas e redes sao delimitados previamente com base
na funcdo exercida, sendo concedido ao Diretor de Risco e Compliance o privilégio de
supervisdo integral sobre o conteido armazenado na rede corporativa e nos terminais
locais.

Com essas salvaguardas, a Sarfaty Asset garante a eficdcia de sua estrutura de
governang¢a, mantendo-se alinhada aos mais elevados padrdes de conduta, transparéncia
e dever fiducidrio junto aos seus clientes.

3. ATIVIDADES COM TERCEIROS

A Sarfaty Asset empenhard seus melhores esfor¢cos para garantir a perenidade e a
inviolabilidade da segrega¢do de suas atividades e fluxos de informacdo. Com o objetivo
de assegurar a eficdcia dessa blindagem institucional, sdo adotados de forma permanente
os seguintes procedimentos operacionais:

e L. Segregacao Fisica de Instalacdes: Manutencao de separacdo fisica estrutural
entre a Sarfaty Asset e eventuais empresas controladas, coligadas ou parceiras de
negocios, bem como a restri¢do interna de ambientes dentro da propria sede da
Gestora, caso aplicavel,

e II. Isolamento Informacional e Institucional: Garantia de independéncia
absoluta, estanque e inviolavel no fluxo de dados entre Gestoras de Recursos
pertencentes a0 mesmo grupo econdmico ou com as quais qualquer Colaborador
possua vinculo ou relacionamento prévio;

o IIIL Preservaciao de Dados Confidenciais: Dever de sigilo rigoroso por parte de
todos o0s socios, diretores, administradores e colaboradores, sendo
terminantemente proibida a transferéncia de informagdes restritas a pessoas nao
autorizadas ou que possam utilizé-las indevidamente em processos de decisao de
investimento (proprios ou de terceiros), em estrita consonancia com a Politica de
Confidencialidade;

o IV. Capacitacdo e Conscientizacio Continua: Implementacdo ¢ manutengao
periodica de programas de treinamento voltados aos profissionais que manejam
informacgdes sigilosas ou que integrem o processo de tomada de decisdo de
investimentos, conforme estabelecido na Politica de Treinamento e Reciclagem
de Colaboradores;

e V.Controle de Acesso Légico e Rastreabilidade: Restricao de acesso a arquivos
fisicos e digitais por meio de sistemas de controle de privilégios minimos,
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permitindo a identificacdo, o monitoramento ¢ a auditoria em tempo real de
qualquer usudrio que acesse informagdes confidenciais.

4. VIGENCIA E ATUALIZACAO

Esta Politica serd revisada anualmente, e sua alteragdo acontecera caso seja
constatada necessidade de atualizag¢ao do seu contetido. Podera, ainda, ser alterado a
qualquer tempo em razao de circunstancias que demandem tal providéncia.

Data Versao Responsavel
22/06/26 1.0 Diretoria de Gestao e Diretoria de Compliance, Risco e PLD/FTP.
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