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1. Introducio e Objetivo

A Politica de Selecao e Contratagdo de Terceiros (“Politica™) estabelece os principios,
critérios, controles e procedimentos a serem observados pela Sarfaty Asset Gestdo de
Recursos Ltda. (“Sarfaty Asset”) no que tange a selec¢do, diligéncia, contratagdo,
reavaliagdo e monitoramento de prestadores de servigos contratados pela Gestora ou,
quando aplicavel, em nome dos Fundos de Investimento sob sua gestdo, observados os
limites de suas atribui¢des legais, regulatorias, contratuais e fiduciarias.

2. Principios Gerais

Para os efeitos desta Politica, sempre que a gestora tiver interesse em contratar um
Terceiro, para prestar servico para si ou para os Fundos de Investimento e/ou Classes sob
sua gestdo, que tenham por objetivo a prestacdo de determinada atividade ou o
fornecimento de certos bens e de tecnologia (“Contratagdo”), esta contratagdo devera
obedecer ao disposto nesta Politica.

Nos termos da Resolugdo CVM n° 175/22 e suas alteragdes, o Gestor de Recursos podera
realizar a contratacdo, em nome do Fundo de Investimento e/ou da Classe, com terceiros
para executar os seguintes servigos:

I.  intermediagdo de operagdes para a carteira de ativos;

II.  distribuicdo de cotas;

III.  consultoria de investimentos;

IV. classificacdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito;
V. formador de mercado de classe fechada;

VI.  cogestdo da carteira de ativos;

VII.  consultoria especializada; e
VIII. agente de cobranga.

3. Processo de Selecao e Contrataciao
3.1 Processo de Know Your Partner

A Gestora adota procedimentos de Know Your Partner (KYP) com o objetivo de
identificar, avaliar e monitorar os prestadores de servicos, contrapartes, distribuidores e
demais parceiros com os quais mantenha relacionamento, assegurando que atuem em
conformidade com a legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, bem como com os padroes
éticos e de integridade exigidos pela ANBIMA. O processo de KYP compreende a coleta,
verificacdo e atualizagdo perioddica de informagdes cadastrais, operacionais, reputacionais
e regulatdrias, incluindo a andlise de autorizagdes, registros, historico de sangdes,
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politicas de prevencao a lavagem de dinheiro e financiamento do terrorismo (PLD/FT) e
controles internos, permitindo a classificagdo de risco dos parceiros ¢ a adogdo de
medidas de mitigagdo proporcionais ao risco identificado.

Nao obstante a analise do questiondrio ANBIMA de due diligence, o Diretor de Risco e
Compliance, caso entenda necessario mediante a analise do questionario, podera solicitar,
entre outros, os seguintes documentos e/ou esclarecimentos adicionais aos Terceiros:

(i) Apresentacdo da existéncia de qualificagdo ou habilitagdo necessaria para
conducdo da atividade proposta, seja no ambito da pessoa fisica ou da pessoa
juridica;

(ii) Plano de continuidade de negocios;

(iii) Ferramentas e procedimentos de prote¢ao de dados incluindo procedimentos
de seguranca contra ameagas externas de sistemas;

(iv) Existéncia de politicas de compliance, conduta e ética, de KYC ¢ PLD/FTP
(v) Politica de seguranga da informacgao;
(vi) Demonstrativos financeiros;

(vii) Informagdes sobre contingéncias juridicas, apontadas em processo de
background checks, em relagdo a parte contratada, seus controladores, socios
relevantes e representantes.

Em todos os casos, o Diretor de Risco e Compliance exigird, no que couber, a
documentacdo comprobatoria das informacdes prestadas. Caso ndo seja possivel aferir a
veracidade da informagdo por meio de documentos comprobatorios, o Diretor de Risco e
Compliance envidara seus melhores esforcos para conferir tais informagoes.

3.2 Formalizacao Contratual

Observadas as disposi¢des especificas previstas adiante, o contrato a ser celebrado pela
Gestora, seja em nome do Fundo ou relacionado com as atividades do Fundo devera
prever, no minimo, clausulas que tratem:

(i) das obrigagdes e deveres das partes envolvidas;

(ii) da descricdo das atividades que serdo contratadas e exercidas por cada uma
das partes;

(iii) da obrigagdo de cumprir suas atividades em conformidade com as disposi¢des
previstas na regulamentacdo e autorregulagdo aplicdveis a atividade e, no que
aplicavel, a cada tipo de Fundo;
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(iv) que os terceiros contratados devem, no limite de suas atividades, deixar a
disposicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais todos os documentos e
informagdes exigidos pela regulagdo em vigor que sejam necessarios para a
elaborac¢dao de documentos e informes periddicos; e

(v) quando a contratagdo envolver o acesso a informacdes sigilosas dos clientes e
da Gestora, o contrato deverd prever clausula de confidencialidade, podendo,
ainda, estabelecer multa em caso de quebra de sigilo.

O inicio das atividades do Terceiro deve ser vinculado a formalizagdao da contratagdo, e
nenhum tipo de pagamento podera ser efetuado antes da celebragdo do contrato. As
tratativas acerca do vinculo contratual serdo conduzidas pelas Diretorias de Riscos e
Compliance da Gestora.

4. Procedimentos Pos-Contratacio de Terceiros

Apds a contratacdo do Terceiro, a Gestora realizard o monitoramento continuo das
atividades exercidas pelos Terceiros contratados, até o término do prazo da contratacao.

A andlise, para fins de monitoramento, devera considerar o objeto contratado ante a
entrega realizada, com énfase nas eventuais disparidades, na tempestividade, qualidade e
quantidade esperadas. Ainda, o monitoramento deve ser capaz de identificar
preventivamente atividades que possam resultar em riscos para a Gestora.

Em linhas gerais, a Diretoria de Riscos e Compliance, contando com o auxilio da
Diretoria de Gestdo, avaliara o desempenho do Terceiro versus a expectativa e metas
tracadas quando da sua contratacdo, a relagdo custo-beneficio e o grau de seguranca
empregado nas suas tarefas.

Caso seja identificada alguma inconformidade, a Diretoria de Riscos e Compliance,
poderéd notificar diretamente o terceiro contratado ou, alternativamente, comunicar a
Diretoria de Gestao para que esta providencie a notificagdo, a fim de que o terceiro sane
as irregularidades ou adeque sua conduta no prazo considerado razoavel pela Gestora,
observado o disposto no contrato celebrado. Caso o terceiro ndo atenda as exigéncias
estabelecidas na notificacdo, a Gestora poderd adotar as medidas cabiveis, incluindo a
aplicacdo de clausula indenizatéria, quando prevista, e/ou a descontinuidade da
contratagao.

5. Supervisao Baseada em Risco para Terceiros Contratados

A supervisdo baseada em risco tem como objetivo destinar maior aten¢do aos Terceiros
contratados que demonstrem maior probabilidade de apresentar falhas em sua atuagdo ou
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representem potencialmente um dano maior para os investidores e para a integridade do
mercado financeiro e de capitais.

A Sarfaty Asset segue a metodologia informada abaixo:
“Alto Risco”
Prestadores de servigos que:

(i) tenham sido acusados e condenados em processo administrativo
sancionadores por parte da CVM ou em processo de apuracdo de
irregularidade por parte da ANBIMA nos ultimos 2 (dois) anos;

(ii) tiverem suas atividades autorreguladas pela ANBIMA, mas ndo forem
associados ou aderentes aos Codigos ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Praticas (“Codigos”);

(iii)  Prestadores que tenham sido acusados de recebimento de pagamentos
proibidos ou pagamentos de facilitacdo a autoridades,

(iv)  No caso de contratacdo de outros Terceiros nao regulados pela regulamentagao
aplicavel a mercado de capitais, tais como consultores especializados
(imobiliarios ou de crédito), engenheiros, laudistas e construtoras, dentre
outros;

v) Que seja uma empresa com um proprietdrio, acionista majoritario,
representantes ou gerente executivo que seja uma autoridade publica;

(vi)  Que conste contingéncias juridicas em esfera judicial, administrativa, criminal
e tributdrio em que a contratada figure no polo passivo, nos ultimos 2 (dois)
anos.

(vil) Em complemento, para a definicao de “Alto Risco”, pode-se utilizar também
de critérios que avaliem: 1) o histdrico do terceiro contratado (reconhecimento
de mercado, tempo de atuacdo e carteira de clientes); 2) seu nivel de
governanga (politicas internas, controles de qualidade evidenciados, auditoria,
planos de contingéncia, tecnologia e processos, qualidade de relatorios, gestao
de conflitos de interesse, iniciativas ESG, responsividade na prestacdo de
informacdes e dentre outros); 3) andlise de pessoas e cultura (back-up de
pessoas, nivel de formagao e histérico profissional, turnover de funcionarios
etc). A aplicagdo destes conceitos deve gerar uma nota de 0 a 10, ao passo que
notas abaixo de 5 sdo consideradas como “Alto Risco”.

Para estes casos, deverd haver uma revisdo anual dos prestadores de servigo, a ser
registrado em controles internos da Asset.

“Médio Risco”

Consideram-se os prestadores de servigos que:
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i. forem associados ou aderentes aos Codigos, mas que no processo de Due
Diligence prévio a contratagdo apresentaram informacdes suspeitas ou
inconsistentes;
ii. que apresentaram historico reputacional questionavel ou inconsistente;
jii. ndo tenham sido acusados e condenados em processo de irregularidade pela

ANBIMA nos tltimos 5 (cinco) anos.

Em complemento, para a definicdo de “Médio Risco”, pode-se considerar as notas
internas de 5 a 7, com base nos critérios supracitados. Para estes casos, devera haver uma
revisdo a cada 2 anos dos prestadores de servigo, a ser registrado em controles internos
da Asset.

“Baixo Risco”

Prestadores de servigos que forem associados ou aderentes aos Codigos e que nao tenham
sido acusados e condenados em processo administrativo sancionadores por parte da CVM
ou em processo de apuragdo de irregularidade por parte da ANBIMA nos ultimos 5 (cinco)
anos;

Ademais, notas internas entre 8 e 10 podem classificar o prestador na respectiva categoria,
e sua periodicidade de revisdao devera ser de 2 anos.

6. Endereco Eletronico e Contato

6.1 A presente politica podera ser acessada a qualquer momento no seguinte endereco
eletronico: https://gruposarfaty.com.br/.

6.2 Quaisquer duvidas relacionadas a esta Politica poderdo ser enderecadas a area de
Gestdo ou a area de Compliance, por meio dos enderecos eletrdnicos:
gestaodefundos@gruposarfaty.com.br e compliance.sarfaty(@gruposarfaty.com.br.

7. Vigéncia e Atualizaciao

7.1 Esta Politica serd revisada anualmente, e sua alteracdo acontecera caso seja constatada
necessidade de atualizagdo do seu contetido. Poder4, ainda, ser alterada a qualquer tempo
em razao de circunstancias que demandem tal providéncia.

7.2 Controle de Versio:

Data Versio  Responsavel
20/01/26 1.0 Diretoria de Gestao e Diretoria de Compliance, Risco e PLD/FTP.
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