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1. Objetivo

A presente Politica de Investimentos Pessoais tem por objetivo estabelecer diretrizes,
regras, controles e procedimentos para orientar os investimentos realizados pelos
Colaboradores da Sarfaty Asset e por Pessoas Vinculadas, com a finalidade de prevenir
conflitos de interesse, uso indevido de informagdes confidenciais ou privilegiadas, bem
como definir regras para o tratamento confidencial das informagdes as quais esses
profissionais tenham acesso no desempenho de suas atividades.

As disposi¢des aqui estabelecidas aplicam-se a todas as operagdes pessoais realizadas
pelos Colaboradores nos mercados financeiro e de capitais.

2. Abrangéncia

As disposi¢des desta Politica de Investimentos Pessoais aplicam-se nao apenas aos
investimentos realizados diretamente pelos Colaboradores, mas também aqueles
realizados por pessoas a eles vinculadas, sempre que houver possibilidade de influéncia
direta ou indireta do Colaborador.

Para fins desta Politica, consideram-se pessoas vinculadas:

i.  conjuges ou companheiros;
ii.  dependentes financeiros;
iii.  quaisquer pessoas que residam na mesma unidade familiar do Colaborador; e
iv.  pessoas juridicas nas quais o Colaborador ou pessoas a ele vinculadas detenham
participagdo societaria relevante ou poder de controle.

Os Colaboradores deverdo assegurar que tais pessoas estejam cientes das disposigdes
desta Politica e atuem em conformidade com as regras aqui estabelecidas.

3. Regras e Procedimentos

3.1 Introducao

A area de Compliance, Risco e PLD/FTP sera responsavel por verificar as informagdes
fornecidas pelos Colaboradores acerca de seus investimentos pessoais. Nos casos em que
haja fundada suspeita de conduta em desacordo com o disposto nesta Politica de
Investimentos Pessoais, a situacao sera submetida a apreciagao do Diretor de Compliance,
Risco e PLD/FTP, para a adogao das medidas cabiveis.

As operagdes envolvendo ativos financeiros realizadas em beneficio proprio pelos
Colaboradores nos mercados financeiro e de capitais devem ser conduzidas de forma a
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ndo prejudicar ou interferir negativamente no desempenho de suas atividades
profissionais.

Nesse sentido, os Colaboradores devem:

i.  garantir que seus investimentos pessoais sejam realizados em conformidade com
a legislagdo vigente, com as normas regulatorias aplicaveis e com as politicas
internas da Sarfaty Asset;

ii.  prevenir a ocorréncia, ou mesmo a aparéncia, de conflitos de interesse entre seus
investimentos pessoais e as atividades ou negocios da Gestora e de seus clientes;

iii. evitar qualquer situagdo que possa colocar em duvida sua conduta ética ou
comprometer sua reputagdo ¢ a da Sarfaty Asset; e

iv.  priorizar sempre os interesses dos clientes, da Sarfaty Asset e a integridade dos
mercados, abstendo-se de agir com dolo, ma-fé ou de utilizar informacdes
privilegiadas obtidas em razdo de sua fungao.

Em caso de duvida sobre a possibilidade de realizagdo de qualquer investimento pessoal,
o Colaborador devera consultar previamente a area de Compliance, abstendo-se de
realizar a operacgdo até a manifestagdo da area competente.

3.2 Investimentos Permitidos

Fica permitido aos Colaboradores, independentemente de autorizacdo do Diretor de
Compliance, Risco e PLD, as seguintes operagdes:

(i) investimento em cotas de fundos de investimento geridos por terceiros, exceto nos
casos em que o Colaborador tenha o poder de influenciar, direta ou indiretamente, na
administracao ou gestao do fundo investido;

(ii) investimento em cotas de fundos de investimento sob gestdo da Gestora, desde que
observados os respectivos regulamentos, igualdade de condi¢cdes com os demais
investidores, inexisténcia de tratamento privilegiado e auséncia de uso de informagao
confidencial, privilegiada e relevante;

(iii) vendas de posi¢des em agdes detidas pelos Colaboradores previamente ao seu
ingresso na Gestora (ndo ha obrigatoriedade na venda de tais posi¢des); e

(iv) aquisicao e venda de instrumentos de renda fixa negociados no mercado financeiro e
de capitais, independentemente de seus prazos (CDBs, titulos publicos, debéntures etc.).

3.3 Investimentos Nao Permitidos

Sao expressamente vedados aos Colaboradores determinados investimentos pessoais que
possam configurar conflito de interesses, uso indevido de informagdes ou prejuizo a
integridade do mercado e aos interesses dos clientes da Gestora.
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Dessa forma, ¢ proibido aos Colaboradores:

i. Realizar operagdes com base em informagdes relevantes ndo publicas
(informagdes privilegiadas) obtidas em razio de suas atividades profissionais;

ii. Negociar ativos financeiros com o objetivo de obter vantagem indevida em
relagdo as operagdes realizadas ou planejadas pela Gestora para seus clientes,
incluindo praticas conhecidas como front running;

iii.  Utilizar informagdes confidenciais da Gestora ou de seus clientes para orientar
decisdes de investimento pessoal;

iv.  Realizar operagdes que possam interferir, prejudicar ou distorcer a execugao de
ordens realizadas pela Gestora em nome de seus clientes;

v.  Efetuar operacdes por intermédio de terceiros, familiares, pessoas juridicas ou
quaisquer outros veiculos com o objetivo de contornar as disposi¢cdes desta
Politica; e

vi.  Participar de quaisquer praticas que possam caracterizar manipulagao de mercado,
fraude ou outras condutas vedadas pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

vii. E vedado ao Colaborador divulgar, recomendar, induzir ou facilitar que terceiros
realizem operagdes com base em informagdes confidenciais, obtidas em razio de
suas atividades.

O descumprimento das disposigdes previstas neste item podera resultar na aplicacdo das
medidas disciplinares cabiveis, sem prejuizo das san¢des administrativas, civis e penais
previstas na legislacdo vigente.

3.4 Investimentos Restritos

Determinadas operagdes realizadas pelos Colaboradores nos mercados financeiro e de
capitais somente poderdo ser realizadas mediante aprovacdo prévia da area de
Compliance da Gestora.

A exigéncia de aprovacdo prévia tem como objetivo prevenir potenciais conflitos de
interesse entre as atividades desempenhadas pela Gestora em nome de seus clientes e os
investimentos pessoais de seus Colaboradores.

Estao sujeitos a aprovagao prévia da drea de Compliance, entre outros:

i.  Operacdes envolvendo ativos financeiros que integrem ou estejam sendo
analisados para inclusdo nas carteiras administradas ou geridas pela Gestora;
ii. Operagdes com ativos de emissores que estejam sob cobertura, analise ou
recomendacao pela equipe de gestdo ou de analise da Gestora;
iii.  Participacdo em ofertas publicas de distribui¢cdo de valores mobilidrios, incluindo
ofertas publicas iniciais (IPOs), ofertas subsequentes (follow-ons) ou quaisquer
outras ofertas publicas ou privadas de ativos financeiros;
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iv.  Quaisquer outras operagdes que, a critério da area de Compliance, possam
representar potencial conflito de interesses com as atividades da Gestora ou com
os interesses de seus clientes.

A érea de Compliance poderd aprovar, restringir ou negar a realizagdo das operagdes
solicitadas, considerando as circunstancias especificas de cada caso, bem como as normas
internas da Gestora, a regulamentacdo aplicavel e os principios de integridade e
transparéncia que regem suas atividades.

Os pedidos de autorizagdo, para operacdes envolvendo titulos e valores mobilidrios
devem ser encaminhados por e-mail a area de Compliance.

A aprovagado sera valida por 30 (trinta) dias uteis. ApOs esse prazo, quaisquer novas
transacdes deverdo passar por nova solicitacdo e aprovacao da area de Compliance.

A auséncia de manifestacdo da drea de Compliance ndo devera ser interpretada como
aprovacao tacita.

3.5 Periodo Minimo de Permanéncia (Holding Period)

Com o objetivo de evitar praticas de negociacdo de carater especulativo e potenciais
conflitos de interesse com as atividades da Gestora, os Colaboradores deverdo observar
um prazo minimo de permanéncia para determinados investimentos pessoais realizados
em titulos e valores mobiliarios.

Salvo em situagdes excepcionais e devidamente justificadas, os Colaboradores deverdo
manter os ativos financeiros adquiridos em carteira por periodo minimo de 30 (trinta) dias
corridos, contados da data de sua aquisi¢ao.

A venda ou liquidagao da posigdo antes do término do prazo estabelecido somente podera
ocorrer mediante aprovacao prévia da area de Compliance, devidamente fundamentada.

A érea de Compliance poderd, a seu exclusivo critério, estabelecer prazos de permanéncia
distintos para determinados ativos ou operacdes, considerando as circunstincias
especificas do caso.

3.6 Declaracao de Investimentos Pessoais

Todos os Colaboradores deverdo informar a drea de Compliance, Risco e PLD/FTP seus
investimentos pessoais, bem como eventuais alteracdes relevantes em suas posicoes.

Para esse fim, os Colaboradores deverdo:

i. fornecer, no momento de seu ingresso na Sarfaty Asset, uma declaragdo inicial de seus
investimentos pessoais, incluindo ativos financeiros detidos direta ou indiretamente;
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ii. atualizar periodicamente essas informagdes sempre que solicitado pela area de
Compliance; e

iii. apresentar declaracdo anual de investimentos pessoais, confirmando a veracidade e a
atualizagdo das informagdes prestadas.

A area de Compliance podera solicitar, sempre que entender necessario, documentos
comprobatdrios, tais como extratos de corretoras, relatorios de posicdo ou notas de
corretagem, com o objetivo de verificar o cumprimento desta Politica.

4. Endereco Eletronico e Contato

4.1 A presente politica podera ser acessada a qualquer momento no seguinte enderego
eletronico: https://eruposarfaty.com.br/.

4.2 Quaisquer duvidas relacionadas a esta Politica poderdo ser enderegadas a area de
Compliance através do correio eletronico: Compliance(@gruposarfaty.com.br.

5. Vigéncia e Atualizacio

5.1 A presente politica sera revisada anualmente e sua alteracdo acontecerd caso seja
constatada necessidade de atualizagdo do seu conteudo em decorréncia de:

(1) mudangas regulatorias e eventuais deficiéncias encontradas; e
(i1) testes de aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos aqui previstos.

5.2 Essa politica revoga todas as versdes anteriores e passa a vigorar a partir da data de
sua aprovacao pelo Comité de Riscos e de Compliance.

5.3 Controle de Versao:

Data Versio  Responsavel
02/02/2026 1.0 Diretoria de Gestao e Diretoria de Compliance, Risco e PLD/FTP.
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