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Formulario de Refer éncia - Pessoa Juridica

CNPJ: 47.813.099/0001-04
Nome do Administrador de Carteira: SARFATY ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Ano de competéncia: 2024

2. Historico da empresa

2.1. Breve historico sobre a constituicdo da empresa

A empresafoi fundada em agosto de 2022, como uma evolucao natural da atividade de Consultoria Especializada ja realizada dentro do
Grupo Econdmico, com o objetivo de gerir fundos de investimento, concentrando-se principa mente em fundos de crédito privado, por
meio de FIDCs. A equipe conta com uma vasta experiéncia tanto no mercado financeiro nacional quanto internacional, além de
possuirem um profundo conhecimento daindUstria e especializacdo em operacdes de crédito via mercado de capitais.

2.2. Descrever as mudancasrelevantes pelas quais tenha passado a empresa nos ultimos 5 (cinco) anos,
incluindo

a. Principais eventos societarios tais como incor por agoes, fusdes, cisdes, alienagbes e aquisi¢des de controle
societério
Adeguacdo do Contrato Social as normas da CVM designando os Diretores de Gestdo e Compliance, Riscos e PLD-FT.

b.Escopo das atividades
A Gestora atuara na gestdo discricionéria de Fundos de investimentos e na estruturacéo de fundos e produtos de crédito.

¢. Recur sos humanos e computacionais
N/A

d.Regras, politicas, procedimentos e controlesinternos
N/A

3. Recur sos Humanos

3.1. Descrever osrecur sos humanos da empr esa, for necendo as seguintes infor magoes:

a. Numer o de socios:
1

b. NUmero de empregados:
4

c. Numero deterceirizados:

0
CPF Nome
490.410.768-32 MATHEUS DE LUCA OLIVEIRA SOARES

4. Auditores



COMISSAO DE VALORESMOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares — Centro — Rio de Janeiro - RJ— CEP: 20050-901 — Brasil
Tel.: (21) 3554-8686 - www.cvm.gov.br

Observacdo: A empresadeve informar apenas dados relativos a area envolvida na administragéo de carteiras de valores mobiliarios, caso
exerca outras atividades.

4.1. Em relacéo aos auditor es independentes, indicar, se houver:

|Nome empresarial |Data da contr atacdo Descricao

5. Reslliéncia Financeira
5.1. Com base nas demonstr a¢des financeir as, ateste:

a. Se areceita em decorréncia de taxas com basesfixasa que serefereoitem 9.2.a é
suficiente para cobrir os custos e os investimentos da empresa com a atividade de
administracao de carteira de valores mobiliérios

N&o

b. Se o patriménio liquido da empresa representa mais do que 0,02% dosrecur sos
financeir os sob administracdo de quetrata o item 6.3.c e mais do que R$300.000,00
(trezentos mil reais)

N&o

5.2. Demonstragdes financeiraserelatorio de que trata o 8 5° do art. 1° destra I nstrucéo
(A apresentacdo destas demonstracdes financeiras e deste relatério é obrigatéria apenas
para o administrador registrado na categoria Administrador Fiduciario, subcategoria
Capital Minimo, deacordo com oinciso Il do 8 2°do art. 1°.):)

Demonstracéo Financeira: Nao se aplica
Relatorio: N&o se aplica

6. Escopo das Atividades
6.1. Descrever detalhadamente as atividades desenvolvidas pela empresa, indicando, no minimo

a. Tipos e caracteristicas dos servigos prestados (gestao discricionaria, plang amento patrimonial,
controladoria, tesouraria, etc.)

Gestdo discricionaria.

b. Tipos e caracteristicas dos produtos administrados ou geridos (fundos de
investimento, fundos de investimento em participacao, fundos de investimento
imobiliario, fundos de investimento em direitos creditorios, fundos de indice, clubes de
investimento, carteiras administradas, etc.)

Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC).

c. Tipos de valores mabiliarios objeto de administracéo e gestao

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC), CDBs, Letras Financeiras, Titulos Publicos, Fundos de
Renda Fixa, operactes compromissadas e direitos creditorios conforme estipulado nos regulamentos dos fundos sob gest&o.
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d. Seatua na distribuicéo de cotas de fundos de investimentos de que sgfa administrador ou gestor
N&o

6.2. Descrever resumidamente outr as atividades desenvolvidas pela empresa que ndo sggam de
administracao de carteiras de valores mobiliarios, destacando:

a. Ospotenciais conflitos de inter esses existentes entre tais atividades

A Gestoratem como objetivo exclusivo a atividade de gestéo profissional de recursos de terceiros, motivo pelo qual néo se
justificam potenciais conflitos de interesses.

b. Informacgdes sobr e as atividades exer cidas por sociedades controlador as,
controladas, coligadas e sob controle comum ao administrador e os potenciais conflitos
deinteresses existentes entre tais atividades
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A Gestora € controlada pela empresa:
Starter Investimentos Ltda (Cnpj: 41.680.939/0001-21)

A controladora € uma sociedade de participacéo, tendo setor de atuacdo que difere do setor de interesse da Sarfaty Asset,
razdo pela qual inexistem situages de conflitos de interesses para com as atividades da Gestora.

Estéo sob controle comum as seguintes empresas.
1. Dks Participacoes Ltda - 48.432.855/0001-18

Aluguel deimdveis préprios. Agente de propriedade industrial
2. Esperanca Holding Ltda - 10.584.171/0001-69

Holdings de institui¢des ndo financeiras - incorporacao de empreendimentos imobiliarios. Compra e venda de imoveis
préprios.
3. Has - Administradora De Imoveis Ltda. - 06.327.673/0001-37

Aluguel deimdveis préprios - Gestdo e administracdo da propriedade imobiliaria. Compra e venda de imoveis proprios.
Hope Do Nordeste Ltda - 03.007.414/0001-30

Confecgdo de roupas intimas - Comeércio atacadista de artigos do vestuério e acessorios.
4. Hope Negocios Imobiliarios E Participacoes Ltda - 53.208.449/0001-06

Incorporacéo de empreendimentos imobiliarios.
5. Hope Participacoes S.A. - 10.299.245/0001-15

Holdings de empresas de vestuario - Lojas e fabricas.
6. Mash Empreendimentos Imobiliarios Ltda - 56.090.160/0001-23

Aluguel deimdveis préprios - Gestéo e administragdo da propriedade imobiliaria. Compra e venda de imoveis proprios.
7. Mash Locacao De Imoveis Ltda - 02.207.836/0001-97

Gestéo e administragdo da propriedade imobilidria- Compra, venda e aluguel de iméveis proprios.
8. Montalcino Incorporacao De Imoveis S/C Ltda - 04.914.789/0001-47

Incorporacéo de empreendimentos imobiliérios.
9. Nu Comercio De Vestuario Ltda - 15.585.049/0001-20

Comeércio vargjista de artigos do vestuério e acessorios.
10. Sarfaty Empreendimentos S.A. - 71.930.663/0001-53

Incorporacéo de empreendimentos imobiliarios.
11. Sarfaty Tecnologia Unipessoal Ltda. - 49.938.457/0001-30

Desenvolvimento, manutencdo e gestdo de tecnologias ligadas a servigos financeiros. A empresa opera de forma segregada
e independente da Gestora, de modo que ndo existam conflitos de interesses.
12. Pcsp Administradora de Imoveis. - 36.131.060/0001-90

Aluguel deimoveis proprios.
13. Grandpar Intermediacao de Negocios e Participacoes S.A. - 01.625.297/0001-43

Empresa de participagéo.
14. Sarfaty Securitizadora S/A. - 24.765.839/0001-89

Empresa voltada a atividade de aquisicéo de direitos creditorios de pessoas juridicas. Contudo, a preferéncia na aguisicao
dos direitos creditérios sera para as carteiras sob gestdo da Gestora. Além disso, nos regulamentos dos fundos hé a vedagéo
de partes relacionadas atuarem como contraparte nas operacoes.
15. Sarfaty Consultoria de Crédito e Cobranca Ltda. - 35.884.301/0001-00

Conforme mencionado no item 2.1, ja existe a atividade de Consultoria Especializada realizada dentro do grupo
atualmente. Por meio desta empresa, € feita a atividade de originacdo e indicacéo de direitos creditorios para as gestoras dos
fundos sob consultoria. Com a habilitacdo da Gestora, havera a segregacdo fisica e as atividades das duas empresas seréo
mantidas de forma independente, mitigando os possiveis conflitos de interesses, de modo que aindicacdo dos direitos
creditorios para a Gestora vira da Sarfaty Consultoria, conforme mencionado no item 8.1-b.
16. Matheus de Luca Oliveira Soares Ltda. - 46.229.747/0001-17

Atividades de apoio administrativo.
17. Bml Holding Ltda. - 50.730.033/0001-65

Empresa de Participacdes
18. Raphael Pego Marques - 28.332.449/0001-76

Atividades de apoio administrativo.

6.3. Descrever o perfil dosinvestidores de fundo e carteiras administradas geridas pela empresa,
for necendo as seguintes infor magoes
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Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
a. NUmero de investidores 0 0 0
b. NUmero de investidores, Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
dividido por: ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
i. Pessoas Naturais 0 0 0
ii. Pessoas Juridicas (ndo 0 0 0
financeiras ou institucionais)
iii. Instituicdes Financeiras 0 0
iv. Entidades Abertas de 0 0
Previdéncia Complementar
v. Entidades Fechadas de 0 0
Previdéncia Complementar
vi. Regimes Préprios de 0 0 0
Previdéncia Social
vii. Seguradoras 0 0
viii. Sociedades de 0 0
Capitalizacdo e de
Arrendamento Mercantil
iX. Clubes de Investimento 0 0 0
X. Fundos de Investimento 0 0
xi. Investidores ndo 0 0
Residentes
xii. Outros Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores quaificados  |ainvestidores ndo
qualificados
0 0 0
Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores quaificados  |ainvestidores ndo
qualificados
Totd 0 0 0
Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
¢. Recursos financeiros sob R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00

administracdo

d. Recursosfinanceir os sob administracdo aplicados em ativos financeir os no exterior

R$ 0,00

e. Recur sos financeir os sob administracao de cada um dos 10 (dez) maior es clientes

(n&o é necessério identificar os nomes) Caso desgjeidentificar o cliente, informe o nome

apo6s o valor dos recur sos, utilizando o caracter " ;" como separ ador

Valor

Nome

R$ 0,00
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f. Recur sos financeir os sob administracao, dividido entre investidores:

Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
i. Pessoas Naturais R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
ii. Pessoas Juridicas (ndo R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
financeiras ou institucionais)
iii. Instituicdes Financeiras R$ 0,00 R$ 0,00
iv. Entidades Abertas de R$ 0,00 R$ 0,00
Previdéncia Complementar
v. Entidades Fechadas de R$ 0,00 R$ 0,00
Previdéncia Complementar
vi. Regimes Proprios de R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
Previdéncia Social
vii. Seguradoras R$ 0,00 R$ 0,00
viii. Sociedades de R$ 0,00 R$ 0,00
Capitalizacdo e de
Arrendamento Mercantil
ix. Clubes de Investimento R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
X. Fundos de Investimento R$ 0,00 R$ 0,00
Xi. Investidores néo R$ 0,00 R$ 0,00
Residentes
xii. Outros Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
Total R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00

6.4. Fornecer o valor dosrecursos financeir os sob administracéo, dividido entre:
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a Acbes R$ 0,00
b. Debéntures e outros titul os de renda fixa emitidos R$ 0,00
por pessoas juridicas ndo financeira

c. Titulos de rendafixa emitidos por pessoas R$ 0,00
juridicas financeiras

d. Cotas de fundos de investimento em acbes R$ 0,00
e. Cotas de fundos de investimento em parti cipacdes R$ 0,00
f. Cotas de fundos de investimento imobiliario R$ 0,00
g. Cotas de fundos de investimento em direitos R$ 0,00
creditérios

h. Cotas de fundos de investimento em rendafixa R$ 0,00
i. Cotas de outros fundos de investimento R$ 0,00
i. Derivativos (valor de mercado) R$ 0,00
K. Outros valores mobiliérios R$ 0,00
|. Titulos publicos R$ 0,00
m. Outros ativos R$ 0,00
Total R$ 0,00

6.5. Descrever o perfil dos gestores de recursos das carteiras de valores mobiliarios nas
guais o administrador exerce atividades de administracao fiduciaria:

N&o aplicavel. Gestora em fase pré-operacional. Ainda ndo possui fundos
sob gestéo.

6.6. Fornecer outrasinformagdes que a empresa julgue relevantes:

7. Grupo Econbmico
7.1. Descrever 0 grupo econdmico em que seinsere a empresa, indicando:

a. Controladoresdiretos eindir etos

CPF/CNPJ Nome

41.680.939/0001-21 Starter Investimentos LTDA
220.039.778-05 Karen Hara Sarfaty
407.556.938-17 Alberto Elie Sarfaty

b. Controladas e coligadas

CNPJ Nome

- N3o Informado

c. Participacdes da empresa em sociedade do grupo

CNPJ Nome

- N3o Informado

d. Participactes de sociedades do grupo na empresa

CNPJ Nome

41.680.939/0001-21 Starter Investimentos LTDA
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e. Sociedades sob controle comum

CNPJ

Nome

48.432.855/0001-18

Dks Participacoes LTDA

10.584.171/0001-69

EsperancaHolding LTDA

06.327.673/0001-37

Has Administradorade Iméveis LTDA

03.007.414/0001-30 Hope Do Nordeste LTDA
53.208.449/0001-06 Hope Negocios Imobiliarios e Participacoes LTDA
10.299.245/0001-15 Hope Participacoes SA

02.207.836/0001-97

Mash Locacao de Iméveis LTDA

04.914.789/0001-47

Montalcino Incorporacao de Iméveis SC LTDA

15.585.049/0001-20

Nu Comercio de Vestuario LTDA

71.930.663/0001-53

Sarfaty Empreendimentos SA

49.938.457/0001-30

Sarfaty Tecnologia Unipessoa LTDA

36.131.060/0001-90

Pcsp Administradora de Imoveis

01.625.297/0001-43 Grandpar Intermediacao de Negocios e Participacoes SA
24.765.839/0001-89 Sarfaty Securitizadora SA
35.884.301/0001-00 Sarfaty Consultoriade Crédito e Cobranca LTDA

46.229.747/0001-17

Matheus de Luca Oliveira Soares LTDA

50.730.033/0001-65

BML Holding LTDA

7.2. Caso aempresa desgje, inserir organograma do grupo econdémico em que seinsere a empresa, desde
gue compativel com as informacdes apresentadasno 7.1.

Nenhum arquivo selecionado.

8. Estrutura Operacional e Administrativa

8.1. Descrever a estrutura administrativa da empresa, conforme estabelecido no seu
contrato ou estatuto social e regimento interno, identificando:

a. Atribuicbes de cada 6rgédo, comité e departamento técnico

Comité de Compliance e Risco: A Gestora possui um Comité de Compliance e Risco ("Comité de Risco"), o qual € formado
pelo Diretor de Compliance e os demais integrantes da Area de Compliance e Risco.

O Comité de Risco se reline sempre que o Diretor de Compliance entende necessario e tem como competéncias (i) a
avaliacao e deliberacéo de todas as medidas a serem adotadas em relacdo ao monitoramento e controle dos riscos a que 0s
Fundos estdo sujeitos; (ii) tratamento de situagfes de desenquadramento; e (iii) situactes atipicas de mercado e as
respectivas medidas para controle do risco nessas situagoes.

Todas as deliberaces tomadas pelo Comité de Risco ser&o formalizadas por meio de atas, as quais serdo devidamente
arquivadas pela Area de Compliance e Risco.

Comité de Investimento: A Gestora possui um Comité de Investimentos, que € responsavel por analisar cenérios
macroecondmicos, oportunidades de investimento e o balanceamento das carteiras dos fundos sob gestdo, sempre
respeitando os respectivos regulamentos.

O Comité de Investimentos € composto pelo Diretor de Gestao, demais integrantes da area de gestéo e anadlise, além da érea
derisco. Todas as decisfes tomadas pelo Comité de I nvestimentos sao formalizadas por meio de ata e arquivadas por éreas
e sistemas internos.

b. Em relagao aos comités, sua composi¢ao, frequéncia com que sdo realizadas suas
reunides e a forma como sao registradas suas decisoes
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Comité de Compliance, vide item a.
Os Comités de Investimentos ocorrem semanamente, de modo a avaiar a ocagdes novas e jareaizadas por meio dos FIDC
sob gestdo. Além disso, também sdo avaliadas as maiores alocaces que ja fazem parte das carteiras dos fundos, de modo a
identificar e mitigar possiveis riscos. Cada Comité é feito ordinariamente umavez por semana, podendo ocorrer
Comités extraordinarios, sendo eles:

Comité de Novos Negdcios. avaliar alocagdes que serdo realizadas dentro dos FIDCs sob gestéo. Participaa Gestorae o
Consultor Especializado, quem faz aindicagdo dos Direitos Creditorios.

Comité de Revisdo de Risco: reavaliar alocagdes de modo a gjustar exposi¢éo de risco. Participam a Gestora e o Consultor
Especializado.

Comité de Cobranca: Andlise semanal dos possiveis ativos vencidos dos fundos geridos. Participam a Gestora e o
departamento juridico do Agente de Cobranca dos fundos.

Comité de Investimentos, para avaliar alocagao e posicdo de ativos liquidos e decisdes de investimento de fundos
alocadores. Participa a Gestora.
Nos Comités participam os membros da Diretoria e das areas internas e, quando aplicavel, a Consultoria Especializada ou
Agente de Cobranca dos fundos sob gestdo. As defini¢bes de cada Comité sio registradas em ata propria e em sistema
interno.

c. Em relacéo aos membros da diretoria, suas atribuicdes e poder esindividuais

Diretor de Gestéo: Encarregado da administracéo de carteiras de valores mobilidrios ("Gestao"), incluindo andlise de titulos
de valores mobiliérios e tomada de decisdes de investimento.

Diretor de Compliance, Riscos e PLD-FT: Encarregado da supervisao e responsabilidade das atividades relacionadas a
gestao de riscos de compliance, cumprimento de regras, politicas e controles internos, implementacéo de procedimentos,
conducdo de treinamentos sobre PLDFT e prevencdo de atividades ilicitas.

8.2. Caso aempresadesge, inserir organograma da estrutura administrativa da empresa,
desde que compativel com as infor magdes apr esentadas no item anterior.

Nenhum arquivo selecionado

8.3. Em relacdo a cada um dos membros de comités da empresa relevantespara a
atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, indicar :

CPF

Nome

|dade

Pr ofissao

Cargo

Datada
posse

Prazo do
mandato

Outros
carqgos

8.4.a8.7. Em relacédo a cada um dos diretores, indicar:
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Qualific |CPF Nome |ldade |Profissd |[Cargo |Datada |Prazodo|Outros [Cursos |Certifica
acdo 0 posse |mandato|cargos |concluid |¢do
0s profissio
nal

84 24 Contador | Diretor Bacharel | CFGe
(GESTA [490.410.7 [MATHE de Gestéo [05/07/202 | Indetermi em CGE
ODE 68-32 USDE 4 nado Contabili
CARTEI LUCA dade
RA) OLIVEIR

A

SOARES
86 36 Diretor Bacharel | N/A
(GESTA [369.657.5 [RAPHAE Administr |de Gestéo |05/07/202 | Indetermi em
ODE 28-31 L PEGO ador deRisco |4 nado Administr
RISCO) MARQU acdo

ES
8.5 36 Diretor Bacharel | N/A
(COMPLI [369.657.5 |RAPHAE Administr |de 05/07/202 | Indetermi em
ANCE) |28-31 L PEGO ador Complian |4 nado Administr

MARQU ce acdo

ES
8.4.a8.7. Em relacéo a cada um dos diretor es, fornecer principais experiéncias
profissionais durante os Ultimos cinco anos, indicando:
CPF do Nomedo Nome da Cargo Atividade Datade Data de Saida
Diretor Diretor Empresa principal Entrada

8.8 Fornecer informacdes sobr e a estrutura mantida para a gestao de r ecur sos,

incluindo:

a. Quantidade de profissionais

2

b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integr antes

A area de Gestdo de Recursos tem como objetivo a andlise, avaliacdo dos investimentos, assim como a selegcdo e alocacdo
de ativos nas carteiras sob gestdo. Além disso, a elaboragao de controles e relatdrios que servem como base para essas

atividades também estdo no escopo das atividades da &rea de Gestao.
Neste contexto, o Diretor responsavel pela administracéo de carteiras atua definindo estratégias de alocacéo, bem como
decisBes acerca de investimentos. Os analistas, por suavez, desenvolvem e monitoram os relatdrios internos em
complemento arelatérios fornecidos por prestadores terceiros.

Os Comités de I nvestimentos serdo instaurados semanal mente para definicao de estratégias, diretrizes e controles.

c. Ossistemas de informacéo, as rotinas e os procedimentos envolvidos
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A Gestora utilizara os sistemas e informagdes fornecidos pel os administradores dos fundos sob sua gestéo para uma analise
abrangente e continua. Por meio de relatérios detal hados e monitoramento constante, fornecidos pela Area de Risco,
utilizando ferramentas como Excel e Power Bl, a equipe da Gestora realizard uma avaliacdo minuciosa do enquadramento
dos fundos em relacéo aos regulamentos vigentes. Além disso, serdo identificados possiveis impactos de perdas,
acompanhando de perto a evolugdo das cotas e analisando os niveis de liquidez.

Essa diligéncia sera conduzida de forma diéria pel o time de Backoffice da Gestao de Recursos, garantindo assim uma
gestdo rigorosa e proativa das operacdes dos fundos. Essas préticas refletem o compromisso da Gestora com a
transparéncia, conformidade e a protecéo dos interesses dos

investidores.

No que tange a alocacdo de recursos, os Comités de I nvestimentos sel ecionaréo as oportunidades mais atrativas por meio de
uma analise e a estruturacdo da oportunidade de investimento em potencial, o qual devera avaliar os diversos aspectos do
negdécio, tais como, sem limitacdo:

(i) beneficidrios finais da operagdo em potencial;

(i) partes relacionadas & operacao;

(ii1) condicBes financeiras e de negécios da oportunidade de negdcios;

(iv) aspectos juridicos que possam impactar a potencial operacdo tais como processos judiciais, risco de fraude a execucgao,
risco de fraude contra credores; e

(v) avaliagdo de todos e quaisgquer que sgjam os ricos do investimento em tese. Para as andlises dos ativos que ja estdo em
carteira, serdo reavaliados estes itens.

8.9. Fornecer informacgdes sobr e a estrutura mantida para a verificacdo do per manente
atendimento as normas legais e regulamentador es aplicaveis a atividade e para a
fiscalizac&o dos servicos prestados peloster ceir os contratados, incluindo:

a. Quantidade de profissionais
2

b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integr antes

Todas as atividades desenvolvidas pela area de Compliance, Riscos e PLDFT séo baseadas no Manual de Controles
Internos (Compliance), que é aplicavel atodos os socios, diretores, funcionarios, empregados, estagiarios e demais
colaboradores da Gestora e foi elaborado de acordo com o Codigo ANBIMA de Regulacédo e Melhores Préticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros, bem como nos termos da Resolugdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021 e
demais orientagBes emitidas pela autarquia. Este manual tem como objetivo apresentar as diretrizes, principios, valores e
conceitos que irdo nortear os Colaboradores da Gestora em todos os ambitos.

O Diretor de Compliance, Riscos e PLD-FT e sua equipe atuam com total independéncia para cumprir e fazer com que
sgjam cumpridas as regras e procedimentos elencados no Manual de Controles Internos.

c. Ossistemas de informacéo, as rotinas e os procedimentos envolvidos

As ratinas e préticas incumbidas a area de compliance sdo apresentadas em detal he nos documentos internos da Gestora,
com destaque para 0 Manual de Controles Internos. Essas diretrizes englobam, mas ndo se limitam a

(i) aelaboragdo, revisdo e atualizacdo continua das politicas internas,

(i) a supervisdo das politicas e procedimentos estabel ecidos;

(ii1) avigilancia constante das regulamentacfes para garantir a conformidade da Gestora;

(iv) aimplementacdo de programas de capacitacéo para os colaboradores;

(v) arealizacdo de testes de conformidade; e

(vi) avigilancia das atividades dos col aboradores.

Paraisso, sdo utilizadas como base as politicas ja mencionadas e planilhas de controle interno que auxiliaréo no
cumprimento das diretrizes.

d. A forma como a empresa gar ante a independéncia do trabalho executado pelo setor

A area de Compliance opera de formaindependente da area de gestéo de recursos, garantindo autonomia para questionar os
riscos assumidos nas operagdes e adotar medidas necessarias. N&o ha subordinacdo da area de gestdo de riscos a area de
gestdo. As deliberagtes do Comité de Risco séo formalizadas por meio de atas, as quais serdo devidamente arquivadas pela
Area de Compliance e Risco.

8.10. Fornecer informagdes sobre a estrutura mantida para a gestéo deriscos, incluindo:
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a. Quantidade de profissionais *
2

b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integr antes

A &reade gestdo de riscos é responsavel por identificar, avaliar, monitorar, tratar e controlar a exposi¢ao aos riscos
enfrentados pela Gestora. 1sso inclui a gestdo de riscos relacionados ao mercado, liquidez, concentracao, crédito e
contraparte, além do risco operacional. A principal finalidade é garantir que a empresa esteja em conformidade com a
legislacdo e as melhores préticas de mercado, mantendo a confianca dos investidores.

Diante disso, os profissionais dessa érea tém como objetivo monitorar o enquadramento das operacdes face aos
regulamentos dos fundos, bem como os possivel's riscos inerentes as operagoes que serdo realizadas e as que ja fazem parte
da carteira dos fundos sob gestéo.

c. Ossistemas deinformacao, asrotinas e os procedimentos envolvidos

A &rea de gestéo de riscos propde e documenta politicas, limites, diretrizes, instrumentos e estratégias de gestdo de riscos.
Realiza 0 monitoramento continuo dos riscos dos fundos de investimentos geridos pela Gestora, utilizando relatérios
préprios com base em informagdes fornecidas pelo administrador dos fundos. Além disso, realiza o controle, a mitigagéo e
0 monitoramento dos riscos operacionais. A area de gestao de riscos também realiza analises de crédito privado, acompanha
aliquidez das carteiras e monitora o risco de concentracao.

d. A forma como a empresa gar ante a independéncia do trabalho executado pelo setor

A &rea de gestéo de riscos opera de forma independente da &rea de gest&o de recursos, garantindo autonomia para questionar
0s riscos assumidos nas operagdes e adotar medidas necessérias. N&o ha subordinacdo da érea de gestéo de riscos a area de
gesté@o. As deliberactes do Comité de Risco sdo formalizadas por meio de atas, as quais serdo devidamente arquivadas pela
Areade Compliance e Risco.

8.11. Fornecer informagdes sobr e a estrutura mantida para as atividades de tesouraria,
de controle e de processamento de ativos e da escritur acéo da emissao e resgate de
cotas, incluindo:

a. Quantidade de profissionais
0

b. Ossistemas de informacéo, as rotinas e os pr ocedimentos envolvidos
A Gestora ndo atuara nas atividades de tesourara, de controle e processamento de ativos e da escrituragdo de cotas.

c. A indicacdo de um responsavel pela area e descricéo de sua experiéncia na atividades
N/A

8.12. Fornecer informagdes sobre a &rea responsavel pela distribuicdo de cotas de
fundos de investimento, incluindo:

a. Quantidade de profissionais
0

b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integr antes

A Gestora ndo atuara na distribuicéo de cotas de fundos de investimento
sob sua gestéo.

c. Programa de treinamento dos profissionais envolvidos na distribuicéo de cotas
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N/A

d. Infraestrutura disponivel, contendo relacdo discriminada dos equipamentos,
programas e servicos utilizados na distribuicdo

N/A

e. Ossistemas de informacéo, as rotinas e os procedimentos envolvidos
N/A

8.13. Fornecer outrasinformacdes que a empresa julguerelevantes

9. Remuneracdo da Empresa

9.1. Em relacdo a cada servico prestado ou produto gerido, conforme descrito no item 2.1. do anexo 15-1,
indicar as principaisformas deremuneracao que pratica:

Gestora em fase pré-operacional, mas as remuneractes serdo de Taxas de Gestéo e Performance.

9.2. Indicar, exclusivamente em ter mos per centuais sobre a receita total aferida nos 36
(trinta e seis) meses anteriores a data base deste formulério, a receita proveniente dos
clientes, durante o mesmo periodo, em decorréncia de:

a. Taxa com basesfixas (%):
0,00

b. Taxa de performance (%):
0,00

c. Taxadeingresso (%):
0,00

d. Taxa de saida (%):
0,00

e. Outrastaxas (%):
0,00

Total (%):
0,00

9.3. Fornecer outrasinformagdes que julguerelevantes:

10. Regras Procedimentos e Controles | nter nos

10.1. Descrever a politica de selecéo, contratacdo e supervisio de prestador es de servicos
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Os compromissos com fornecedores e prestadores de servicos devem ser preferencialmente objeto de contratos escritos e
objetivos, sem margem a ambiguidades ou omissdes.

E importante sempre preval ecerem os critérios técnicos, profissionais e éticos na escolha dos fornecedores e prestadores de
servico, devendo sempre que possivel a contratacdo ser precedida de cotagBes junto a dois ou mais profissionais, visando a
obtenc&o da melhor combinacdo entre prego e qualidade.

10.2. Descrever como os custos de transacéo de valor es mobiliérios sdo monitorados e minimizados

A Gestoraterd como foco a gestdo de FIDCs, cujos recursos ndo sdo negociados em ambiente de bolsa de valores por meio
de corretoras. Os custos mais expressivos neste sentido, face a CVM nP 175, de 23 de dezembro de 2022, e demais
ateracdes introduzidas pelas Resolucdes CVM nP 181/23, 184/23 e 187/23, seréo aquel es inerentes ao registro e negociagao
dos direitos creditorios pel os fundos sob gestéo.

10.3. Descrever asregras para o tratamento de soft dollar, tais como recebimento de presentes, cur sos,
viagens, etc

A gestoradiferencia "Presentes’ de "Entretenimento”: presentes sdo itens de valor trocados entre terceiros e colaboradores,
enquanto o entretenimento envolve a participagdo do presenteador no usufruto. O entretenimento € permitido apenas para
promover relactes de trabalho, sendo proibido pedir presentes ou entretenimento.

Os colaboradores ndo devem dar ou receber presentes de pessoas com quem a gestora tem ou pode ter relages de trabal ho,
amenos que aprovado pelo Diretor de Compliance. Convites para entretenimento excessivo, ndo habitual ou incomum
também sao proibidos.

Se receberem presentes ou entretenimento, os colaboradores devem informar imediatamente seus superiores ou o Diretor de
Compliance. Caso representem um desequilibrio ou ameacem aimparcialidade, serdo analisados individua mente.

Além disso, acordos envolvendo soft dollars precisam ser aprovados anteci padamente pelo Diretor de Compliance. Soft
dollars sfo beneficios oferecidos por corretoras em troca do direcionamento de ordens, como pesquisa e acesso a
informacdes de mercado. Esses acordos so sdo aceitos se beneficiarem diretamente atomada de decisio de investimento,
forem razoaveis em relacdo as comissies pagas e ndo afetarem aindependéncia da gestora. A pratica é permitida apenas
para atividades relacionadas a gestdo dos recursos dos clientes e ndo obriga a gestora a operar exclusivamente com as
corretoras que concedem os beneficios.

A Gestora ndo possui nenhum acordo de soft délar.

10.4. Descrever os planos de contingéncia, continuidade de negoécios e recuper acéo de desastres adotados

O plano de continuidade do negécio da Gestora visa garantir a operagao continua em situacfes de emergéncia, como
desastres naturais ou ataques cibernéticos. O Diretor de Compliance € responsavel por implementar o plano.

A estruturainclui acesso remoto aos servidores da empresavia VPN, permitindo que os colaboradores trabalhem de casa
em caso de emergéncia. Todos possuem uma copia do plano.

O plano de contingéncia é ativado quando 0 acesso a sede da Gestora é impossibilitado. Os diretores determinam os
procedimentos, autorizando o trabalho remoto. Apds a normalizacdo, os colaboradores relatam suas atividades.

O plano érevisado e testado pelo menos a cada 12 meses, ou mais frequentemente conforme exigido pela regulamentagéo.
Além disso, harotinas de backup e diversas acfes de prevencdo e protecdo contra riscos de seguranca cibernética, conforme
descritos no Manual de Controles Internos da Gestora.

10.5. Descrever as politicas, as praticas e controlesinternos para a gesto do risco de liquidez das carteiras
de valoresmobiliarios

Sem prejuizo da Politica de Gestdo de Riscos, no que tange ao Risco de Liquidez, o objetivo principal da Gestora é atuar na
Gestdo de fundos fechados, de modo que a gestéo de liquidez deve observar os prazos e volumes de amortizagdo conforme
estabel ecido na emisséo de cada série de classe de cota. Diante disso, 0 monitoramento da liquidez € feito diariamente,
observando possiveis oportunidades de alocagdo, liquidacdes de ativos da carteira dos fundos e volumes de amortizagéo de
cotas. Com base nestes itens € possivel manter uma excel ente gestéo da liquidez dos fundos.

Apesar dos fundos serem fechados, a Gestora tem como alvo manter uma liquidez imediata de 12% a 15% do Patrimonio
Liquido dos fundos sob gest&o.

10.6. Descrever as politicas, as préticas e controlesinternos para o cumprimento das
normas especificas de quetrataoinciso | do art. 30, caso decida atuar na distribuicéo de
cotas de fundos de investimento de que sgfa administrador ou gestor

N&o aplicavel. A Gestora ndo ira atuar na distribuicao de cotas de fundos por ela geridos.
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10.7. Ender eco da pagina do administrador na rede mundial de computadores na qual
podem ser encontrados os documentos exigidos pelo art. 14 desta I nstrucao

https.//www.gruposarfaty.com.br/

11. Contingéncias

Importante: N&o é necessario avaliagdo do administrador a respeito da chance de perda ou do valor que acredita ser
efetivamente devedor em caso de eventual condenagéo.

11.1. Descrever os processos judiciais, administrativos ou ar bitrais, que n&o estejam sob
sigilo, em que a empresa figure no polo passivo, e sgjam relevantes para seu patrimoénio
pessoal, incluindo:

a. Principaisfatos*
A Gestora ndo possui processos judiciais, administrativos ou arbitrais em que figure no polo passivo.

b. Valores, bens ou direitos envolvidos
N/A

11.2. Descrever os processos judiciais, administrativosou arbitrais, que ndo esteam sob
sigilo, em que o diretor responsavel pela administracdo de carteira de valores
mobiliérios figure no polo passivo e que afetem o seus negdcios ou sua reputacao
profissional, incluindo:

a. Principaisfatos

O Diretor responsavel pela administragdo de carteiras ndo possui processos judiciais, administrativos ou arbitrais em que

figure no polo passivo.

b. Valores, bensou direitos envolvidos
N/A

11.3. Descrever outras contingénciasrelevantes ndo abrangidas pelositens anteriores:
N&o h4 contingéncias a serem informadas.

11.4. Descrever condenacgdes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em
julgado, prolatadas no ultimos 5 (cinco) anos em processos que nao estejam sob sigilo,
em que tenha figurado no polo passivo, indicando:

a. Principaisfatos
N&o ha condenacles judiciais, administrativas ou arbitrais em que a Gestora tenha figurado no polo passivo.

b. Valores, bensou direitos envolvidos
N/A

11.5. Descrever condenagoes judiciais, administrativasou arbitrais, transitadas em
julgado, prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que ndo estejam sob sigilo,
em que o diretor responsavel pela administracdo de carteiras de valores mobiliarios
tenha figurado no polo passivo e tenha afetado seus negdcios ou sua reputacaéo
profissional, indicando:

a. Principaisfatos
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N&o ha condenacbes judiciais, administrativas ou arbitrais em que o Diretor responsavel pela administragdo de carteiras
tenha figurado no polo passivo.

b. Valores, bens ou direitos envolvidos
N/A

12. Declar agbes

Declaragdo do administrador, atestando:

Quereviu oformulario dereferéncia
Marcado

Que o conjunto de informagdes nele contido é um retrato ver dadeir o, preciso e completo
de seus negdcios (PF) ou da estrutura, dos negdcios, das politicas e das praticas
adotadas pela empresa (PJ)

Marcado
Declar acdes adicionais do administrador, informando sobre

Acusages decor rentes de processos administrativos, bem como punigdes sofridas, nos
altimos 5 (cinco) anos, em decorréncia de atividade sujeita ao controle e fiscalizagdo da
CVM, Banco Central do Brasil, Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP ou da
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC, incluindo que ndo
esta inabilitado ou suspenso para o exer cicio de cargo em instituicdes financeiras e
demais entidades autorizadas a funcionar pelos citados 6r gaos

Nada a declarar
Marcado

Condenac0es por crime falimentar, prevaricacao, suborno, concussao, peculato,
"Lavagem" dedinheiro ou ocultacéo de bens, direitos e valor es, contra a economia
popular, a ordem econémica, asrelacdes de consumo, a fé publica ou a propriedade
publica, o sistema financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que
tempor ariamente, 0 acesso a car gos publicos, por decisdo transitada em julgado,
ressalvada a hipotese de reabilitacdo

Nada a declarar
Marcado

I mpedimentos de administrar seus bensou delesdispor em razdo de decisdo judicial e administrativa

Nada a declarar
Marcado

Inclusdo em cadastro de servicos de protecéo ao crédito

Nada a declarar
Marcado
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Inclusdo em relacdo de comitentes inadimplentes de entidade administrador a de mer cado or ganizado

Nada a declarar
Marcado

Titulos contra si levados a protesto

Nada a declarar
Marcado

Data de envio: 27/03/2025 - 13:51:00
Data de impresséo: 27/03/2025
Hora de impressio: 13:52:42



